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CHIFFRE D’AFFAIRES DU 3™ TRIMESTRE 2025/26 : 13,6 M€ +18,3 %

Cogra confirme la solidité de sa reprise

Mende, le 8 avril 2026 a 17h45 - Cogra, pionnier de I'énergie bois en France, annonce son chiffre
d’affaires au titre du 3*™ trimestre 2025/26 (non audité).

Chiffre d'affaires non audité

o , 2025/2026 2024/2025 Var.
en millions d'euros
1" trimnestre (1= juillet — 30 septembre) 99 8,5 +16,5 %
2°me trimestre (1¢r octobre — 31 décembre) 12,7 10,3 +233%
18" semestre (1= juillet — 31 décembre) 22,6 18,8 +20,2 %
3°™e trimestre (1= janvier - 31 mars) 13,6 n5 +18,3 %
9 mois (¢ juillet - 31 mars) 36,2 30,3 +19,5 %

A 136 M€, le chiffre d'affaires du 3°™ trimestre 2025/26 affiche une nouvelle progression soutenue, de
+18,3 % par rapport a la méme période de I'exercice précédent. Aprés un 1° semestre déja bien orienté,
Cogra confirme ainsi la solidité de sa reprise, portée par des volumes de granulés en hausse, un
environnement de marché assaini, l'efficacité de sa stratégie commerciale aupres d'une clientéle
diversifiée et sa capacité a réduire ses stocks dans de bonnes conditions.

Dans la continuité des actions engagées depuis le début de I'exercice, le Groupe a bénéficié d'un
niveau de stocks adapté, d'une meilleure fluidité opérationnelle et d'une organisation calibrée pour
répondre d la demande, tout en préservant les équilibres du marché.

Sur les 9 premiers mois de I'exercice 2025/26, le chiffre d'affaires s'établit ainsi & 36,2 M€, en croissance
de +19,5% par rapport a la méme période de l'exercice précédent. Cette performance confirme la
capacité de Cogra a renouer avec un niveau d'activité plus conforme a ses standards historiques, dans
un marché du granulé bois désormais normalisé.

Perspectives 2025/26

Avec la normalisation du marché, Cogra a abordé I'exercice 2025/26 sur des bases assainies : stabilisation
des prix, volumes de granulés en hausse, stocks revenus a un niveau de référence et endettement
fortement réduit. La reprise des ventes d'appareils confirme par ailleurs l'intérét structurel des ménages
pour le chauffage aux granulés bois.

L'orientation tarifaire désormais favorable, combinée a une meilleure utilisation des capacités
industrielles et a une structure de colts maitrisée, ouvrent la voie a un redressement marqué de la
performance opérationnelle. Fort de son modeéle intégré, Cogra entend renouer dés 2025/26 avec
une croissance rentable et s'inscrire a nouveau dans sa trajectoire de création de valeur
durable.

Prochains rendez-vous
Chiffre d'affaires du 4®me trimestre 2025/26 (clos au 31juin) : le mercredi 8 juillet 2026 aprés bourse

Retrouver toute I'information financiére sur www.cogra.fr
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Producteur de granulés de bois depuis 43 ans, Cogra est un acteur de référence en France grace a une approche qualitative
et durable de son métier. Avec trois usines d'une capacité totale de production de prés de 200 000 tonnes, Cogra produit
des granulés de premiére qualité qui sont commercialisés en direct en France et a I'étranger ou via son réseau de plus de
1000 revendeurs. L'activité de production de granulés bois, couplée a une activité de conseil et distribution de poéles et
chaudiéres forment un ensemble cohérent et différenciant qui permet d'apporter une réponse globale aux consommateurs
soucieux de leurs économies d’'énergie et de la protection de I'environnement.
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