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RAPPORT D’ACTIVITE DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

DU 1% JUILLET 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

Présentation des états financiers

Nous vous précisons, tout d'abord, que les états financiers qui vous sont présentés ne comportent aucune
modification, tant au niveau de la présentation qu'a celui des méthodes d'évaluation, par rapport a ceux de
I'exercice précédent.

Faits marquants et événements survenus au cours du 1er semestre

La période a été caractérisée par un climat plutét doux et s’est ouverte avec un niveau de stocks jugé assez
faible par 'ensemble de la profession. Nos ventes ont cependant bien progressé et la qualité de nos produits
nous a été rapportée maintes fois.

Naturellement, le fait marquant de ce premier semestre a été la fermeture de I'usine historique de Mende, le
3 aolt 2013, et la mise en service de l'usine de Sévérac le Chateau a partir du mois d’octobre.

Nous avons donc bénéficié que de la seule production de I'usine de Craponne-sur-Arzon pendant deux mois
environ, outre la période de congés du mois d’aolt qui comprend la fermeture de tous les sites pendant trois
semaines.

Informations financiéres significatives

Le chiffre d’affaires s’'est élevé a 10 743 995 € pour le semestre courant du 1% juillet 2013 au 31 décembre
2013, contre 9 658 001 € pour le semestre courant du 1er juillet 2012 au 31 décembre 2012, alors que le
chiffre d’affaires des 12 mois de I'exercice précédent, c'est-a-dire du ler juillet 2012 au 30 juin 2013 a été de
16 978 252 €.

La ventilation du chiffre d’affaires du 1er semestre est la suivante :
= Ventes de marchandises : 2838 082€ dontexport: 387 619 €
= Production de biens : 7826 922 € dontexport: 1897 650€
= Prestation de services : 78 990 € dont export : 0 €

Le bénéfice au 31/12/2013 s'établit a 348 429 € contre 268 140 € au 31/12/2012 et - 182 260 € pour
I'exercice 2012-2013.

Ce résultat a été obtenu apres

= Dotation aux comptes d'amortissement des immobilisations de 564 559 €
= Dotation aux comptes d'amortissement des charges a répartir de 0 €

(Ces chiffres étaient respectivement, au 30 juin 2013, de 736 089 € et de 0 €, au 31 décembre 2012, de 358
360 € etde 0 €)

Il inclut un résultat financier négatif de (41 904 €). Au 31 décembre 2012, ce méme résultat financier était
négatif de (36 791 €). Au 30 juin 2013, il était négatif de (79 888 €).

Le 25 octobre 2012, COGRA 48 a procédé a lattribution gratuite de bons de souscription d’actions
remboursables (BSAR) au profit de ses actionnaires a raison d’'un bon de souscription pour chaque action
détenue et ces BSAR sont cbtés et échangeables sur Alternext sous le code ISIN FR0011346618 depuis
26/10/2012 et ce jusqu’au 27/10/2014.

Au 31 décembre 2013, I'exercice des bons a permis de lever 1 333 914 €, induisant une augmentation de
capital de 166 739,25 € et un abondement de la prime d’émission de 1 167 074,75 €.
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Par ailleurs, lors de sa séance du 30 octobre 2013, le conseil d’administration a constaté 'augmentation de
capital suivante :

En vertu de la délégation de compétence qui lui a été conférée par I'assemblée générale mixte du 25
octobre 2013 dans sa 13°™ résolution, le Conseil d’Administration de la société, dans sa séance du 25
octobre 2013, a décidé d'émettre, a [lintention d’investisseurs qualifiéss ou d'un cercle restreint
d’investisseurs, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires, un nombre de 203
667 actions nouvelles (ci-aprés la ou les « Action(s) Nouvelle(s) »), par voie de placement privé aupres
d’Investisseurs Qualifiés d'une valeur nominale unitaire de 0,75 euro au prix unitaire de 6,00 euro par Action
Nouvelle, soit une augmentation de capital d'un montant brut de 1 222 002 euros (dont 152 750,25 euros de
nominal et 1 069 251,75 euros de prime d'émission).

Perspectives pour le semestre du 01/01/14 au 30/06/14

Nous sommes a présent en mesure de produire régulierement des granulés de haute qualité grace a nos
deux usines.

Le niveau des ventes, s’il n’a pas été affecté par la douceur du climat au cours du premier semestre, sera en
revanche trés dépendant des conditions climatiques au printemps 2014. En effet I'atterrissage de la
consommation de fin de saison peut étre brutale en fonction des températures.

Cela pourrait alors retarder notre objectif de croissance sans pour autant impacter significativement nos
marges.

Le prix des matiéres premiéres, qui a beaucoup augmenté tout au long de I'hiver, devrait se stabiliser a la
faveur de la conjonction d’'une moindre pression de la demande en produits connexes de scierie et de I'arrét
des chaufferies.

Au cours du quatrieme trimestre, c’est a dire a lintersaison, nous envisageons de développer une
communication publicitaire ciblée sur les zones ou nous opérons la vente en direct.

Informations sur les risques et incertitudes pour les six mois de |I’exercice restant a
courir
La société a procédé a une revue des risques et incertitudes qui pourraient avoir un effet défavorable

significatif sur son activité, sa situation financiere ou ses résultats (ou sur sa capacité a réaliser ses objectifs)
et considére qu’il n'y a pas de risques significatifs.

La société a également procédé a une revue spécifiqgue de son risque de liquidité et elle considere étre en
mesure de faire face a ses échéances a venir.

Evolution du capital

Le capital social, a I'ouverture de I'exercice, était constitué de 2 382 390 actions de 0,75 € de valeur
nominale, soit 1 786 792,50 €.

Au cours du semestre, il a été créé 266 001 actions de 0,75 € I'une, soit une augmentation de capital de 199
500,75 €.

Au 31 décembre 2013, le capital social est donc constitué de 2 648 391 actions de 0,75 €, soit 1 986 293,25
€.
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ANNEXES

Au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2013 dont le total est de 18 797 135,13 euros

et au compte de résultat de I'exercice dégageant un résultat de 348 429,22 euros, présenté sous forme de
liste.

L'exercice a une durée de 06 mois, recouvrant la période du 01/07/2013 au 31/12/2013.
Les notes et tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

L'exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/07/2012 au 30/06/2013.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

= continuité de I'exploitation,
= permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
= indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes:

Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition ou de production, compte tenu des
frais nécessaires a la mise en état d'utilisation de ces biens, et apres déduction des rabais commerciaux,
remises, escomptes de réglements obtenus.

Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

= immobilisations décomposables : I'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations
décomposables ou la décomposition de celles-ci ne présente pas d'impact significatif,

= immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, I'entreprise a opté pour le
maintien des durées d'usage pour lI'amortissement des biens non décomposés.

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le codlt de
production de ces immobilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en fonction de la
durée de vie prévue :

Logiciels informatiques de 01 a 03 ans
Brevets 07 ans
Agencements, aménagements des terrains de 06 & 10 ans
Constructions de 10 a 20 ans
Agencement des constructions 12 ans
Matériel et outillage industriels 05 ans
Agencements, aménagements, installations de 06 & 10 ans
Matériel de transport 04 ans
Matériel de bureau et informatique de 03 &4 10 ans

Mobilier de 05 a 10 ans
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Immobilisations financiéres et valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la différence.

Stocks

Les stocks sont évalués suivant la méthode "premier entré, premier sorti".

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais
accessoires.

Les produits fabriqués sont valorisés au co(t de production comprenant les consommations et les charges
directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la production.

Le co(t de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.
Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.

Les stocks ont, le cas échéant, été dépréciés pour tenir compte de leur valeur de réalisation nette a la date
d'arrété des comptes.

Créances et dettes

Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Opérations en devises

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur a la date de I'opération.

Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin
d'exercice.

La différence résultant de I'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est portée au
bilan en "écart de conversion". Les pertes latentes de change non compensées font |'objet d'une provision
en totalité.

Comptabilisation, présentation du CICE

Le CICE est comptabilisé au rythme de I'engagement, il est & prendre en compte au fur et a mesure de
I'engagement des charges de rémunérations correspondantes, que la cldture coincide ou non avec l'année
civile, pour les comptes annuels comme pour les comptes intérimaires ou consolidés, en normes francgaises
comme en IFRS.

En outre, compte tenu des conditions de fiabilité et de probabilité d'obtention du CICE, sa prise en compte
pour des éléments de rémunération différés a long terme devrait étre rare.

La comptabilisation du CICE a été réalisée par I'option :

= d'une diminution des charges de personnel, crédit d'un sous compte 64 (ANC, note d'information du
28 février 2013),

Les impacts de la prise en compte du CICE sur les états financiers, sont les suivants :
= d'une diminution des charges de personnel, d'un montant

Changements de méthode
Les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n'ont pas été
modifiées par rapport a I'exercice précédent.
Etablissement des états financiers en conformité avec :
= |e P.C.G. 1999 homologué par arrété du 22 juin 1999
" les articles L123-12 & L123-28 du Code du Commerce.
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Informations complémentaires pour donner une image fidéle

Frais d'augmentation de capital

Pour les frais d'augmentation de capital, les colts externes considérés comme des frais d'émission ont été
imputés sur la prime d'émission afférente a l'augmentation, conformément aux dispositions du Code de
commerce art. L 232-9, pour un montant de 186 920.18 euros.

Détail du résultat financier

Le résultat financier de -41 905 euros est décomposé de la maniére suivante :
= |es produits financiers d'un montant de 35 444 euros proviennent :

- d'escomptes obtenus a hauteur de 2 377 euros
- de produits sur titres a hauteur de 4 080 euros
- d'intéréts sur dép6t de garantie a hauteur de 1 492 euros
- de gains de change a hauteur de 111 euros
- de reprises de provision a hauteur de 27 384 euros.
= les charges financiéres d'un montant de 43 792 euros sont constituées par:
- des intéréts sur emprunt a hauteur de 71 650 euros
- des intéréts débiteurs divers a hauteur de 5 695 euros
- des pertes de change a hauteur de 4 euros

Détail du résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel de 39 906 euros est décomposé de la maniére suivante:

= |a quote-part des subventions d'investissement virée au résultat 27 355 euros
= des régularisations pour 159 euros
= de produits de cession d'immobilisations pour 800 euros

Le passif social lié aux droits acquis a indemnité de départ en retraite s'éleve a 41 173 euros a la cl6ture de
I'exercice.

Le nombre d'heures cumulées correspondant aux droits acquis par I'ensemble du personnel au titre du DIF
s'éleve a 3 250 heures n'ayant pas donné lieu a demande, a la cl6ture de I'exercice.



résultat

Etat des immobilisations
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Compléments d’informations relatifs au bilan et au compte de

Valeur brute

Augmentations

des L . Acquisitions,
immobilisations Reevaluation créations,
au début Efn cours virements pst
d’exercice d’exercice a pst
Frais d’établissement, recherche et développement 110548
Autres immobilisations incorporelles 12 036
Terrains 463 910
Constructions sur sol propre 1497 115
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements, constructions 175 375 65 500 65 500
Installations techniques, matériel et outillages
industriels 4644 380 101 000 95 000
Autres installations, agencements, aménagements 60 864
Matériel de transport 306 784 133 247
Matériel de bureau, informatique, mobilier 106 480 11 661
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 3019832 6 233 238
Avances et acomptes
TOTAL 10 274 739 6 544 646 160 500
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 768 15 351
Autres titres immobilisés 15 405
Préts et autres immobilisations financiéres 262 654 72 979
TOTAL 278 828 88 330
TOTAL GENERAL 10 676 150 6 632 976 160 500
Diminutions Réev.
Valeur Lég
Par brute val '
virement cession immob. a Origin.e 3
de psta ou mise fin fin
pst exercice exercice
Frais d’établissement, recherche et développement 110 548
Autres immobilisations incorporelles 12 036
Terrains 463 910
Constructions sur sol propre 1497 115
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements, constructions 306 375
!nstallqﬂons techniques, matériel et outillages 4 840 380
industriels
Autres installations, agencements, aménagements 60 864
Matériel de transport 440 031
Matériel de bureau, informatique, mobilier 118 141
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 160 500 9 092 570
Avances et acomptes
TOTAL 160 500 16 819 385
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 16 119
Autres titres immobilisés 1487 13918
Préts et autres immobilisations financieres 335 633
TOTAL 1487 365 670
TOTAL GENERAL 160 500 1487 17 307 639
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Etat des amortissements

Situations et mouvements de I’exercice

Début Dotations El;?:;gts Fin
exercice exercice . exercice
reprises
Frais d’établissement, recherche 31 646 11 018 42 665
Autres immobilisations incorporelles 10 762 974 11737
Terrains 196 301 9221 205 522
Constructions sur sol propre 646 191 37 862 684 053
Constructions sur sol d’autrui 51 890 51 890
Installations générales, agencements constructions 123722 6 077 129 799
!nstalla_tlons techniques, matériel et outillages 3985 715 406 867 4392 582
industriels
Installations générales, agencements divers 18 886 6 572 25 458
Matériel de transport 254 834 27 317 282 151
Matériel de bureau, informatique, mobilier 86 181 5036 91 218
Emballages récupérables et divers
TOTAL 5311831 550 843 5862 673
TOTAL GENERAL 5354 239 562 835 5917 075
Ventilation des dotations aux Mouvementg .
. ) ] affectant la provision
amortissements de I'exercice .
pour amort. dérog.
Linéaire Dégressif Exception. Dotations Reprises
Frais d’établissement, recherche 11 018
Autres immobilisations incorporelles 974
Terrains 9221
Constructions sur sol propre 37 862
Constructions sur sol d’autrui 51 890
Installations générales, agencements
. 6 077
constructions
Inst'allatpns techmques, matériel et 406 867
outillage industriels
Ir}stallat|ons générales, agencements 6572
divers
Matériel de transport 27 317
Matériel de bureau, informatique, mobilier 5036
Emballages récupérables et divers
TOTAL 550 843
TOTAL GENERAL 562 835

Mouvements de I’exercice affectant les
charges réparties sur plusieurs
exercices

Montant net  Augmentatio Dotations aux Montant net a
début n amort. la fin

Charges a répartir sur plusieurs exercices 34 476 1724 32 752

Primes de remboursement obligations




Etat des provisions
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Début
exercice

PROVISIONS

Fin
exercice

Diminutions
Reprises

Augmentations
dotations

Pour reconstitution gisements

Pour investissement

Pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Pour implantations a I'étranger avant le 1.1.92
Pour implantations a I'étranger aprés le 1.1.92
Pour préts d’installation

Autres provisions réglementées

TOTAL Provisions réglementées

Pour litiges

Pour garanties données clients
Pour pertes sur marchés a terme
Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensions et obligations
Pour impéts

Pour renouvellement immobilisations
Pour grosses réparations

Pour charges sur congés payés
Autres provisions

TOTAL Provisions

Sur immobilisations incorporelles

Sur immobilisations corporelles

Sur titres mis en équivalence

Sur titres de participation

Sur autres immobilisations financieres
Sur stocks et en-cours

Sur comptes clients

Autres dépréciations

19 526

21 800 41 326

TOTAL Dépréciations 19 526

21 800 41 326

TOTAL GENERAL 19 526

21 800 41 326

Dont dotations et reprises :
= d’exploitation
= Exceptionnelles

21 800

Titres mis en équivalence : montant dépréciation a la cléture de I'exercice calculée selon les regles prévues

a larticle 39-1-5e CGl.



Etat des échéances des créances et des dettes
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ETAT DES CREANCES Montant brut Un an au plus Plus d’un an
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres 335633 335633
Clients douteux ou litigieux 63 127 63 127
Autres créances clients 2 397 621 2 397 621
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale, autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques :
- Imp6ts sur les bénéfices
-TV.A 563 392 563 392
- Autres imp0ts, taxes, versements et assimilés 1572 1572
- Divers 42 967 42 967
Groupe et associés
Débiteurs divers 4984 4984
Charges constatées d’avance 270 276 270 276
TOTAL GENERAL 3679571 3343 938 335633
Montant des préts accordés dans l'exercice
Remboursements des préts dans I'exercice
Préts et avances consentis aux associés
Plus 1 an
ETAT DES DETTES Montant — Aunan 5o, oy A plus
brut au plus plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 1 006 300 6 300 250 000 750 000
Emprunts et dettes auprés des établissements
de crédits :
- a1lan maximum 500 000 500 000
- plus d’'un an 4711561 167 479 3381138 1162944
Emprunts et dettes financieres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 1778 639 1778 639
Personnel et comptes rattachés 84 208 84 208
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 155 049 155 049
Etat et autres collectivités publiques :
- Imp6ts sur les bénéfices 49 475 49 475
-TV.A
- Obligations cautionnées
- Autres imp6éts et taxes 69 918 69 918
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 261 837 261 837
Groupe et associés 0 0
Autres dettes
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d’avance
TOTAL GENERAL 8 616 987 3072 906 3631138 1912944
Emprunts souscrits en cours d’exercice 1 000 000
Emprunts remboursés en cours d’exercice 59 246

Emprunts et dettes contractés aupres des
associés

Frais d’établissement

Valeurs nettes

Taux d’amortissement

Frais de constitution
Frais de premier établissement
Frais d’augmentation de capital

110 185 20,00

TOTAL

110 185 20,00




Produits et avoirs a recevoir
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Montant des produits et avoirs a recevoir inclus dans les postes

suivants du bilan

Montant TTC

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres

CREANCES
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances (dont avoirs a recevaoir ;

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

DISPONIBILITES

47 047

TOTAL

47 047

Charges a payer et avoirs a établir

Montant des charges a payer et avoirs a établir inclus dans les postes

suivants du bilan

Montant TTC

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes (dont avoirs a établir : )

12138

492 766
190 333

TOTAL

695 238

Charges et produits constatés d’avance

Charges

Produits

Charges / Produits d’exploitation
Charges / Produits financiers
Charges / Produits exceptionnels

270 276

TOTAL

270 276

Charges a répartir sur plusieurs exercices

Montant brute

Taux d’amortissement

Charges différées
Frais d’acquisition des immobilisations

Frais d’émission des emprunts 34 476 10,00
Charges a étaler
TOTAL 34 476 10,00
Composition du capital social

Nombre Valeur nominale
Actions / parts sociales composant le capital social au 2382 390 0,75
début de I'exercice
Actions / parts sociales émises pendant I'exercice 266 001 0,75
Actions / parts sociales remboursées pendant
I'exercice
Actions / parts sociales composant le capital social en 2 648 391 0,75

fin d’exercice




Commentaires :
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Au cours de I'exercice comptable, l'augmentation de capital résulte de la souscription d'action dans le cadre
des BSAR emis en 2012 qui ont été exercés pour 62 334 actions. Les BSAR émis en 2012 sont exercables
jusqu'au 27 octobre 2014. Les autres actions ont été crées dans le cadre d’'une augmentation de capital.

Ventilation du chiffre d’affaires net

Répartition par secteur d’activité Montant
Ventes de marchandises 2838 083
Ventes de produits finis 7 826 923
Prestations de services 78 990
TOTAL 10 743 995
Répartition par marché géographique Montant
France 8 458 726
Etranger 2 285 269
TOTAL 10 743 995
Ventilation de I’imp6t sur les bénéfices
Résultat avant impo6ts Impobts
Résultat courant 390 086 130 029
Résultat exceptionnel (et participation) 28 315 9438
Résultat comptable 348 429 116 143
ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS
Crédit-bail immobilier
Constructions Total
Valeur d’origine 2 700 000 2 700 000
TOTAL 2 700 000 2 700 000
Redevances payées :
- Cumuls exercices antérieurs 1486 615 1486 615
- Exercice 116 289 116 289
TOTAL 1 602 904 1602 904
Redevances restant a payer :
-aun an au plus 228 710 228 710
- aplus d’'un an et cing au plus 914 840 914 840
- a plus de cing ans 684 196 684 196
TOTAL 1827 746 1827 746
Montant pris en charge dans I'exercice 116 289 116 289




Crédit-bail mobilier
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Installations Total
Matériel
Outillage

Valeur d’origine 508 500 508 500
TOTAL 508 500 508 500
Redevances payées :

- Cumuls exercices antérieurs 185 186 185 186

- Exercice 65 988 65 988
TOTAL 251174 251 174
Redevances restant a payer :

-aun an au plus 200 417 200 417

- aplus d’'un an et cing au plus 95 628 95 628

- a plus de cing ans
TOTAL 296 045 296 045
Valeur résiduelle :

-amoins d’'un an 1630 1630

- aplus d’'un an et cing au plus 3455 3455

- a plus de cing ans
TOTAL 5085 5 085
Montant pris en charge dans I'exercice 65 988

Rémunérations des dirigeants

La rémunération des organes de direction n’est pas communiquée car cela conduirait indirectement a

donner une rémunération individuelle.



COGRA 48 SA
Société Anonyme au capital de 1 985 057,25 Euros
Gardes — 48000 MENDE
R.C.S. MENDE TGI B 324 894 666

Rapport d’examen limité du commissaire aux comptes
sur les « comptes intermédiaires »

Période du 1" juillet 2013 au 31 décembre 2013.

Au Président Directeur Générale,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société COGRA 48 SA et en réponse a votre demande
dans le cadre de votre obligation de publication des comptes semestrielles, nous avons effectué un examen
limité des « comptes intermédiaires» de celle-ci relatifs a la période du 1 juillet 2013 au
31 décembre 2013, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous précisons que les informations relatives a la période présentées a titre comparatif sont celle du 30 juin
2013 qui a fait I'objet d'un audit.

Ces « comptes intermédiaires » ont été établis sous la responsabilité de la direction et n'ont pas fait I'objet
d'un arrété par le conseil d’administration. |l nous appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer
notre conclusion sur ces « comptes intermédiaires».

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. En conséquence, I'assurance que les « comptes intermédiaires », pris dans leur ensemble, ne
comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de nature a remettre
en cause, au regard des régles et principes comptables frangais, le fait que les « comptes intermédiaires »
présentent sincerement le patrimoine et la situation financiére de la société COGRA 48 SA au
31 décembre 2013, ainsi que le résultat de ses opérations pour la période du 1° juillet 2013 au
31 décembre 2013.

Fait a SAINT-CHELY D’APCHER, le 7 mars 2014
Le Commis irg aux Comptes
membre dg la Compagnie Régionale de Nimes




EDITION BILAN — ACTIF
NON AGREEE Du 01/07/2013 Au 31/112/2013
Désignation de lentreprise COGRA 48 Durée de I'exercice exprimée en nombre de mols*L—_121
Adresse de lentreprise ~220€ de Gardes Durée de lexercice précécient*l__-_j.gl
Numéro SIRET* 32489466600027 Code APE | 02202 |
Exercice N clos i Exercice N-1 clos le
31/12/2013 30/06/2013
Brut Amortissements, provisions Net Net
1 2 3 4
Capital souscrit non appelé {1} | AA
ﬁ Frais d'établissement* AB 110 184,84 |ac 42 664,85 67 519,89 78 538,35
w
§ Frais de recherche et développement* |AD 363,00 JAE 363,00 363,00
o
O
2| Concessions, brevets et droits similaires | AF 12 038,00 |ac 11 736,85 299,15 1273,61
g Fonds commercial {1) AH Al
% Autres immobilisations incorporelles |AJ AK
Z| Avances et acomptes sur
immobilisations incorporelles Al AM|
g Terrains AN 463 810,20 |a0 205 521,52 258 388,68 267 609,36
Lt % Constructions AP 5940 709,68 AQ 865 742,40 5074 967,28 902 576,89
alg Instaliations technigues, matériel et
;(—S' g oufillage industriels AR 9 902 529,37 |as 4 392 582,04 5 500 947,33 658 664,47
E[2| Autres immobilisations corporelles | ot 839 235,57 |au 398 827,11 440 408,56 114 226,11
=lw
IE § Immobilisations en cours AV -327 000,00 |aw -327 006,00 3019 831,61
<L
2| Avances et acomptes AX AY
Parlicipations évaluées selon
i3] _la méthode de mise en équivalence cs cT
g Aufres panicipations cu 16 1 19,37 CcV 16 1 19,37 768,45
£| Créances rattachées 2 des
g|_participations BB BC
E Autres titres immobilisés BD 13 918,38 lgg 13 918,38 15 405,19
g Préats BF BG
= A
“| Autres immobilisations financieres* |BH 33563273 | B 335632,73 262 653,97
TOTAL (DI BJ 17 307 639,24 |BK 5917 074,87 11 390 564,37 5321 911,01
Matieres premieres,
| approvisionnements BL 512 260,88 [em| 512 260,88 350 756,00
| En cours de production de biens BN EBO
X
§ En cours de production de services |BP) BQ
w
£ Produits intermeédiaires et finis BR] 390 796,40 |Bs 390 796,40 1 049 945,20
3| | marchandises BT 1108 866,58 |BU 1108 866,58 1507 130,96
o -
& Avances et acomples versés sur
S commandes BY| 1 839,98 Bw 1 839,98 7 048,55
E if! Glients et comptes rattachés (3)* BX 2460 747,19 ley 41 326,38 2419 420,81 845 984,02
ﬁ Autres créances (3) Bz 612 915,28 |ca 612 915,28 598 714,97
o
© Capital souscrit et appelé, non versé |CB CcC
@1 Valeurs mobiliéres de placement
§ {dont actions propres : €D CE 8 000 000,00
= Disponibilités CF 2 057 442,46 [cG 2 057 442,46 2480 905,78
Charges constatées d'avance {(3)* |CH 270 276,02 | ¢l 270 276,02 137 408,96
o TOTAL (Ip| €4 7415 144,79 |ck 41 326,38 7 373 818,41 9 977 894,44
© 8 —
§ & | Charges a répartic sur plusieurs exercices* e 32 752,35 W 32 752,35
iy o
§ '§, Primes de remboursement des obligations v CM|
@
Ecarts de conversion actif* Mlen R 83,78
TOTAL GENERAL (0 4 V)| CO, 24 755 536,38 5958 401,25 18 797 135,13 15 209 889,23
Renvois : {1) Donl droit au bail (2) part & moins dun an des fop, (3) Parta plus d'un an | R
CIZ":::);EE‘S::VE immabilisations Stocks Créances

Ces états ne peuvent étre transmis sous cefte forme a 'administration fiscale, ils ne sonf pas agréss,




EDITION BILAN — PASSIF avant répartition
NON AGREEE Exercice du 01/07/2013  Au 31/12/2013
Désignation de l'entreprise COGRA 48
Exerc1:|'ce N Exercig& N-1
Capital social ou individuel (1)* {Dont versé : ............. 1.986.293.25 ) DA 1 986 203,25 1786 792,50
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... DB 6 008 179,20 4615174,04
Ecarts de réévaluation (2)" (Sont écart d'equivalence EK Y| DC
o [Réserve legale (3) pD 80 939,74 80 939,74
g Réserves statutaires ou contractuelles DE
& |Réserves réglementées (3)  powrfuaiondes s | B1 )| DF
E Autres réserves Jonunte oriinaires darstos vivanis” EJ )|pe 1462 508,64 1 462 508,64
% Report & nouveau DH -182 260,65
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) D! 348 429,22 -182 260,65
Subventions d'investissement DJ 428 708,20 170 600,26
Provisions réglementées * DK
TOTAL (1) DL 10 132 797,69 7 933 754,53
.;é-‘ - Produits des émissions de titres participatifs bW
'§ é Avances conditionnées DN
5 = TOTAL (lI) |00
2 1y |Provisions pour risques DP
;§ ?g Provisions pour charges DQ
£ g% TOTAL {Ill) DR
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT 1 006 300,04
Emprunts et dettes auprés des élablissements de crédit {5) DU 5211 560,64 4766 712,30
& E;r:s;ﬂg ft)at dettes financiéres divers {dont emprunts El ) pv 0,03 0,03
@ Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW 47 350,24 72 193,25
E" Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 1778 638,94 1449 810,91
Deles fiscales et soclales DY 358 650,90 399 431,37
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ 261 836,69 677 986,84
Aulres dettes EA
(‘\'rggllﬂt_e Produits constatés d'avance (5} EB
TOTAL (IV) |EC 6 664 337,44 7 366 134,70
Ecarts de conversion passif* (V} [eD
TOTAL GENERAL (I 2 V) |EE 18 797 135,13 15 299 889,23
{1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital B
Réserve speciale de réévaluation (1959)
w |2 | Dont { Ecart de réévaluation libre D
g Réserve de reévaluation (1976}
E (3) | Dont réserve spéciale des plus-values & long terme* EF
(4) | Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an EG
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH 500 000,00 83,78

Ces etats pe peuvent élre fransmis sous cette forme & I'administration fiscals, ils ne sont pas agréés.




EDITION COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE {En liste)
NON AGREEE Du 01/07/2013 Au 31/12/2013
Désignation de 'entreprise : COGRA 48
Exercice N Exercice (N-1)
Fra;'w :ivraison?i‘r':t?'a;ﬁni;autaires T°;a : .
Ventes de marchandises* | FAl 2 450 463,51|FB 387 619,33|Fc 2838 082,84 3 857 330,59
Production vendue biens FD 5929 272,53 |FE 1 897 650,00|FF 7 826 922,53 13 035 264,90
5 services*  |FG 78 989,93 |FH Fi 78 989,93 85 656,98
E Chiffres d'affaires nets* FJ 8 458 725,97 | FK 2285 269,33| FL 10 743 995,30 16 978 252,47
% Production stockée* FMi -659 148,80 -2 349 314,90
a Production Immobilisée™ FN
§ Subventions d'exploitation FO
% Reprises sur amortissements et provisions, transfert de FP 6 634,08 47 983,28
Autres produits (1) (11) FQ 3,02 19 003,77
Total des produits d'exploitation (2) (I} [FR 10 091 484,50 14 695 924 62
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* FS 1556 431,32 2 656 204,89
Variation de stock (marchandisesy* FT 398 264,38 -598 751,65
Achats de matiéres premiares et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU 3737 254,42 5827 519,48
Varjation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* Fv -161 504,88 -76 973,58
Z | Autres achats et charges extemes (3} (6 bis)* {FW 2463 361,11 4 341 365,38
E Impots, taxes et versements assimilés® FX 138 259,23 256 572,05
g Salaires et traitements* Fy 628 464,19 1181 389,61
?’ Charges sociales {10} FZ 312597,06 501 241,30
i
% 9 é s - dotations aux amortissements * GA 564 559,22 736 088,67
o 8 g immobilisations - dotations aux provisions GB
5 E Sur actif circulant : dotations aux provisions GC 21 800,18 19 526,20
% Pour risques et charges : dotations aux provisions GDJ
Autres charges GE 7,40 36 609,66
Total des charges d'exploitation (4) (Il) |GF 9 659 493,63 14 880 792,01
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION {1 - I) fele 431 900,87 -184 867,39
_‘§; E Bénéfice attribué ou perte transférée* an e -
2 | Perte supportée ou bénéfice transféré™ v &
Produits financiers de participations (5) GJ 138,39
% Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (5) GK| 1491,95 6 365,92
fz; Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 33 841,28 4170,67
E Reprises sur provisions et transferts de charges e 447,16
g Différences positives de change GN 111,16 470,70
x Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO
Total des produits financiers (V) [GP 35 444 .39 11 592,84
@ Dotations financiéres aux amaoriisserments et provisions* GQ
§ Intéréts et charges assimilées (6) - - . GR .« 77 345,07 91 397,36
% Différences négatives de change GS 3,85 83,53
% Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT|
> Totat des charges financiéres (V1) [au 77 348,92 91 480,89
2 - RESULTAT FINANCIER (V - V]) GV -41 904,53 -79 888,05
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1 -1+ - IV + V- VI) GW 390 086,34 -264 755,44

Ces états ne peuvent étre fransmis sous cefte forme & l'adminisiration fiscale, ils ne sont pas agréés.




NON AGREEE

EDITION
Exercice du 01/07/2013

COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)
Au 31/12/2013

Désignation de lentreprise __ COGRA 48
Exercice N Exercice N - 1
1 2
g Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA 356,36 4 731,07
g g Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 28 155,14 78 089,25
g E Reprises sur provisions et transferts de charges HC
- EﬁJ Total des produits exceptionnels (7) (viy |HD 28 511,60 82 820,32
g Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 HE 196,62 325,53
E % Charges exceplionnelles sur operations en capital * HF
% E Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG
% Total des charges exceptionnelles (7) (v}  |HH 196,62 325,53
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - VIIl) HI 28314,88 82 494,79
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (x) |H
Impdts sur les bénéfices * X |HK 69 972,00
TOTAL DES PRODUITS {1 + 1l + V + VII) HL 10 155 440,39 14 790 337,78
TOTAL DES CHARGES (Il + IV + V] + Vil + X + X) HM 9807 014,17 14 972 598,43
§ - BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) HN 348 429,22 -182 260,65
(1)| Dont produits nefs partiels sur opérations a long terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) dont { produits d'exploitation afférents & des exercices antérieurs (4 ddtailler au () ci-dessous) 352,55 3 690,00
- Crédit-bail mobilier HP 64 291,54 156 298,71
(3) dont { - Crédit-bail immobilier HQ 116 289,48 228 709,96
{4)| Dont charges d'exploitation afférentes 4 des exercices antérisurs (a détaler au (8) ci-dessous)
{5) | Dont produits concemant les entreprises [ices
(6} | Dont intéréts concemant les enfreprises liées
(6 ) Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.I.) HX
(9)| Dont transfert de charges Al
0 e emiotar 1% entaes personmelies feulatios A2
{11} Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
{12)| Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad

RENVOIS

{7) |Détail des produits et charges exceptionnels (Si ce cadre est insuffisant, joindre un état du méme modéle) @

Exercice N

Charges exceptionnelles

Produits exceptionnels

(8)} Détail des produits et charges sur exercices antérieurs :

Exergice N

Charges antérieures

Produits antédeurs

Ces &tats ne peuvent &lre fransmis sous cette forme & 'administration fiscale, lis ne sont pas agréés.




